
Proces Akumulacji #1 



Słownik 
• PS - preliminary suport 

• SC - selling climax

• AR – automatic rally 

• ST – secondary test

• Test – test

• SOS – sign of strenght

• LPS – last point of supprot

• BU – buck up



Zapamietaj!
• Spring i Shakeouts pojawiają się w późniejszej fazie TR. 

• Spring to jest przykład pułapki zastawionej na „niedźwiedzi” ponieważ wybicie 
formacji dołem sugeruje dalsze spadki. To ostateczny test dolnej części układu 
akumulacyjnego, przeprowadzony przez dużych graczy w celu sprawdzenia podaży 
przed rozpoczęciem wzrostów. Cena, wybija dolną część formacji i bardzo szybko 
wraca do TR (zamknięcie świecy nad linią wsparcia). Taki ruch ma również za 
zadanie wprowadzenia w błąd pozostałych uczestników rynku, sugerując im dalsze 
spadki. Duzi operatorzy rynku (Composite Man/Smart Money) mają wówczas szanse 
nabyć walor po okazyjnej cenie.

• Shakeouts pojawia się na samym końcu procesu akumulacyjnego, to taka spring na 
„sterydach”. Może również pojawić się po ruchy cen w górę – gwałtowny (krótki w 
czasie) ruch w dół zmuszający graczy detalicznych do zamknięcia długich pozycji. 
Wówczas zamykane pozycje długie przechodzą na rzecz dużych operatorów. 

• Spring i Shakeouts nie zawsze muszą wystąpić w procesie akumulacji dlatego 
rozróżniamy dwa typy procesu akumulacyjnego (Proces Akumulacji #2)

• Aby ocenić stopień siły Spring i Shakeouts musimy obserwować zakres ruchu cen na 
nowe LOW i aktywność wolumenową. 



Proces Akumulacji #2 



Akumulacja – fazy rynku

• Faza A – hamuję dotychczasowe spadki
• Faza B – budowanie „przyczyny” dla dalszego ruchu
• Faza C - decydujący sprawdzian przed wzrostami
• Faza D – przewaga popytu nad podażą
• Faza E - wybicie konsolidacji górą 



Proces Dystrybucji #1 



Słownik 
• PSY - preliminary supply

• BC - buying climax

• AR – automatic rally 

• ST – secondary test

• Test – test

• SOW– sign of weakness

• LPSY – last point of supply

• UTAD – upthrust after distribution



Proces Dystrybucji #2 



Dziewięć zasad kupowania waloru w 
trakcie i po procesie akumulacji 

1. Zakończenie spadków, dojście do celu - wykresy P&F

2. Bycze zachowanie ceny – wzrost wolumenu przy wzrostach cen i 
spadek wolumenu przy spadku cen – wykresy świecowe

3. Widoczny poziom wsparcia, kulminacja sprzedaży (selling climax), 
podwójny test – wykresy świecowe i P&F 

4. Walor silniejszy niż indeks szerokiego rynku (relative strange) –
walor jest bardziej czuły na wzrost głównego indeksu a mniej czuły 
na spadek głównego indeksu – wykresy świecowe

5. Przełamanie linii trendu spadkowego – naruszenie, penetracja linii 
podażowej – wykresy świecowe i P&F

6. Wyższe dołki – powód do ruchu – wykresy świecowe i P&F

7. Wyższe szczyty – powód do ruchu – wykresy świecowe i P&F

8. Formowanie dna (misa), boczny ruch cen – przyczyna  – wykresy 
świecowe i P&F

9. Zysk do ryzyka 3:1 – oczekiwany efekt – wykresy świecowe i P&F



Dziewięć zasad sprzedawania waloru 
w trakcie i po procesie dystrybucji
1. Zakończenie wzrostów, dojście do celu - wykresy P&F

2. Niedźwiedzie zachowanie ceny – wzrost wolumenu przy spadkach cen i spadek 
wolumenu przy wzroście cen – wykresy świecowe

3. Widoczny poziom wsparcia, kulminacja kupowania (buying climax), podwójny 
test – wykresy świecowe i P&F 

4. Walor słabszy niż indeks szerokiego rynku (relative strange) – walor jest bardziej 
czuły na spadki głównego indeksu a mniej czuły na wzrosty głównego indeksu –
wykresy świecowe

5. Przełamanie linii trendu wzrostowego Przełamanie linii trendu wzrostowego –
naruszenie, penetracja linii popytowej – wykresy świecowe i P&F

6. Niższe szczyty – powód do ruchu – wykresy świecowe i P&F

7. Niższe dołki  – powód do ruchu – wykresy świecowe i P&F

8. Formowanie szczytu (korona), boczny ruch – przyczyna – wykresy świecowe i 
P&F

9. Zysk do ryzyka 3:1 – oczekiwany efekt – wykresy świecowe i P&F


